Die HHLA-Aktie

Wesentliche Kennzahlen

in €, A-Aktien, Xetra 2019 2018
Jahresschlusskurs 24,54 17,33
Jahresveranderung in % 41,6 - 26,8
Jahreshdchstkurs 25,26 24,36
Jahrestiefstkurs 17,33 17,08
@ Handelsvolumen je Tag in Stlick 51.649 82.330
Dividende je Aktie' 0,70 0,80
Dividendenrendite zum 31.12. in % 2,9 4,6
Borsennotierte A-Aktien in Tsd. Stiick 70.048,8 70.048,8
Marktkapitalisierung zum 31.12. in Mio. € 1.719,0 1.213,9
Kurs-Gewinn-Verhaltnis zum 31.12. 18,3 11,8
Ergebnis je A-Aktie 1,34 1,47

1 Dividendenvorschlag fir 2019

Erfolgreiches Borsenjahr trotz
Belastungsfaktoren

Die wirtschaftlichen Vorzeichen und politischen Entwicklungen
schienen fur ein schwaches Borsenjahr zu sprechen. Doch
trotz Rezessionsangsten, des scheinbar nicht enden wollenden
Tauziehens um den Brexit, wachsenden Populismus und nicht
zuletzt des amerikanisch-chinesischen Handelskriegs war das
Bdrsenjahr 2019 Uberraschend erfolgreich. Die Aktienmarkte
profitierten zudem davon, dass die Notenbanken angesichts
schwachelnder Konjunktursignale ihre expansive Geldpolitik
noch einmal forcierten. Nach einem regelrechten Ausverkauf
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zum Ende des Borsenjahrs 2018 startete der deutsche Leitin-
dex mit einer deutlichen Gegenbewegung ins Jahr. Ende Marz
entfaltete der DAX nach positiven Konjunkturberichten aus
China und den USA zusatzliche Dynamik. Im Mai stltzten
starke Firmenbilanzen die Borsen, wahrend der zunehmend
harter ausgetragene Handelsstreit zwischen den USA und
China die Markte belastete. Mitte Juni schob die Hoffnung
auf konjunkturelle Unterstitzung durch die Notenbanken den
DAX wieder kraftig an. Positive Signale im Zollstreit befligelten
den Aktienmarkt zusatzlich. Anfang Juli tribten eine Reihe von
Gewinnwarnungen das Marktsentiment. Zudem drlckten neue
Zolldrohungen und ein verhaltener Ausblick der Europaischen
Zentralbank auf die Kurse. Erst Mitte August, nachdem die USA
Zolle verschob und Steuererleichterungen in Aussicht stellte,
erholte sich das deutsche Bodrsenbarometer wieder. Der
Aufwartstrend setzte sich trotz schwacher Konjunktursignale
im Oktober aufgrund einer robusten Berichtssaison und einer
Entspannung im Handelsstreit bis zum Jahresende fort. So
schloss der DAX zum 30. Dezember 2019 mit dem groBten
Jahresgewinn seit 2013 bei 13.249 Punkten und lag damit 25,5
% Uber dem Vorjahr. Der SDAX konnte noch stérker zulegen
und schloss mit einem Plus von 31,6 % bei 12.512 Punkten.

HHLA-Kurs steigt kraftiger als der starke Markt

Die HHLA-Aktie startete mit einem Jahrestiefstkurs von 17,33 €
ins Borsenjahr. Zum Jahresauftakt konnte sich die Aktie positiv
von der starken Entwicklung der Leitindizes absetzen. Nach
der Veroffentlichung der Jahreszahlen 2018 Ende Marz entkop-
pelte sich die Kursentwicklung zeitweise von den Leitindizes.
Die Aktie Ubertraf die Wachstumsgewinne von DAX und SDAX

Kursverlauf 2019
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deutlich. Diesen Vorsprung hielt die Aktie, auch wenn sich der
Kurs im Jahresverlauf den Marktschwankungen nicht vollstan-
dig entziehen konnte. Nach der Veroffentlichung der Neunmo-
natszahlen und einer positiven Konkretisierung des Ausblicks
fur Containerumschlag und -transport sowie der EBIT-Entwick-
lung auf Segmentebene flr das Geschaftsjahr 2019 Mitte
November notierte der HHLA-Kurs Ende November auf einem
Jahreshdchststand von 25,26 €. Am 30. Dezember, dem letz-
ten Handelstag des Jahres, stand die HHLA-Aktie bei 24,54 €
und schloss damit 41,6 % Uber dem Vorjahresschlusskurs. Die
starke Entwicklung des SDAX konnte damit um 10 Prozent-
punkte Ubertroffen werden.

Stammdaten HHLA-A-Aktie

Aktiengattung Nennwertlose Namensaktien
ISIN / WKN DEO0O0A0S8488 / A0S848
Borsenkurzel HHFA
Borsenplétze Frankfurt am Main, Hamburg
Marktsegment Prime Standard
Sektor Transport & Logistik
Indexzugehdrigkeit SDAX

Bloomberg / Reuters HHFA:GR / HHFGn.de

Hauptversammlung

Am 18. Juni 2019 fand die Hauptversammlung der HHLA in
den Hamburger Messehallen statt. Rund 700 Aktionare und
Gaste waren der Einladung des Vorstands gefolgt. Damit waren
84,8 % des Grundkapitals vertreten (im Vorjahr: 81,8 %).

Die HHLA-Vorstandsvorsitzende Angela Titzrath zog in ihrer
Rede eine positive Bilanz. Die HHLA habe ihre Position als
ein fUhrender europaischer Logistikkonzern behauptet und sei
erneut profitabel gewachsen. Durch den Erwerb des groBten
estnischen Terminalbetreibers TK sei das Unternehmen interna-
tionaler geworden. AuBerdem verwies Titzrath auf die zahlrei-
chen Initiativen, mit denen die HHLA inzwischen den digitalen
Wandel vorantreibe. Besonders hob sie die Anstrengungen des
Unternehmens fUr den Klimaschutz und den sorgsamen
Umgang mit Ressourcen hervor.

Die Aktionére entlasteten Vorstand und Aufsichtsrat der HHLA
fir das Geschaftsjahr 2018 und wahlten Prof. Dr. Burk-
hard Schwenker, Vorsitzender des Advisory Council der Roland
Berger GmbH, neu in den Aufsichtsrat. Dem Vorschlag, die
Dividende auf 0,80 € (im Vorjahr: 0,67 €) je bdrsennotierte A-
Aktie anzuheben, wurde ebenfalls zugestimmt. Insgesamt
schiuttete die HHLA damit 56,0 Mio. € aus (im Vorjahr:
41,3 Mio. €). Dies entsprach einer Ausschittungsquote von
rund 54 % des Jahrestberschusses nach Anteilen anderer
Gesellschafter des Teilkonzerns Hafenlogistik. Die Dividende
wurde am 21. Juni 2019 an die Aktionare ausgezahlt. Auf Basis
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des Schlusskurses am Tag der Hauptversammiung in Hoéhe
von 22,38 € erzielte die HHLA-Aktie eine Dividendenrendite von
3,6 % und gehdrte damit zu den Top 20 des SDAX.

Aktiondrsbasis weiter breit gestreut

Die Aktionarsbasis der HHLA blieb auch im Jahr 2019 weitge-
hend stabil. Bezogen auf die borsennotierten A-Aktien blieb die
Freie und Hansestadt Hamburg mit 68,4 % unverandert groter
Anteilseigner. Der Streubesitz betrug 31,6 %. Nach den Stimm-
rechtsmitteilungen, die der HHLA zum Jahresende 2019 vorla-
gen, besaB zu diesem Zeitpunkt kein Investor aus dem Streu-
besitz mehr als 3 % aller ausstehenden Aktien.

Aktionarsstruktur

per 31.12.2019

. B 68 % Freie und

Hansestadt Hamburg

B 23% Institutionelle
Investoren

B 8% Privatanleger

Der Aktienbesitz verlagerte sich zum Stichtag geringfligig
zugunsten der institutionellen Investoren. Sie hielten zum
Jahresende mit 23,2 % aller Aktien weiterhin den GroBteil des
Streubesitzes (im Vorjahr: 22,9 %). Der Anteil des Grundkapitals
in privaten Depots lag bei 8,4 % (im Vorjahr: 8,7 %). Insgesamt
blieb das Grundkapital der HHLA unter rund 26.000 regis-
trierten Aktiondren breit gestreut. Die groBten Anteilseigner im
Streubesitz verteilten sich regional vorwiegend auf Deutsch-
land, die USA, GroBbritannien und weitere kontinentaleuropai-
sche Lander.

Dialog mit Kapitalmarkt fortgesetzt

Im anhaltend volatilen Branchenumfeld 2019 waren kurze
Reaktionszeiten, umfassende Auskunftsfahigkeit und ein offe-
ner Dialog mit Finanzanalysten und Anlegern weiterhin von
wesentlicher Bedeutung flr die Investor-Relations-Aktivitaten
der HHLA. Um die Informationsbedurfnisse institutioneller
Investoren und Privatanleger gleichermaBen abzudecken,
besuchte die HHLA zahlreiche Investorenkonferenzen an den
mafBgeblichen Handelsplatzen New York, Frankfurt, London
und Paris und war ebenso auf verschiedenen Privatanlegerver-
anstaltungen in Deutschland vertreten. Erganzt wurden diese
MaBnahmen durch Roadshows in London, Paris und Minchen.
Parallel dazu fanden zahlreiche Investorengesprache am
Hauptsitz in Hamburg statt. Uberdies erlauterte der Vorstand
die Geschéaftsentwicklung in quartalsweise stattfindenden Tele-
fonkonferenzen. Die Informations- und Gesprachsangebote
stieBen dabei auf reges Interesse. AuBerdem prasentierte die
HHLA beim diesjahrigen Capital Markets Day neue Geschafts-
felder und innovative Produkte. Unter dem Motto ,Transport-
strome treffen auf Datenstrome” gewahrten Projektleiter und



Geschaftsfuhrer der HHLA Einblicke in ihre zukunftsweisende
Arbeit und beantworteten die detaillierten Fragen von Finanz-
analysten und Investoren. Die Vorstandsvorsitzende Angela
Titzrath stellte dabei besonders den Wettbewerbsvorteil
heraus, den die HHLA durch die Entwicklung digitaler Lésun-
gen fur den Kunden biete.

Durch seine aktive Kommunikationsarbeit pflegt der Bereich
Investor Relations den Dialog mit Anteilseignern und potenzi-
ellen Investoren und tragt dabei nicht nur Informationen in die
interessierte Offentlichkeit, sondern nimmt auch Themen auf,
die fur die Anleger von besonderem Interesse sind. Die Anle-
ger der HHLA zeigten im Geschaftsjahr 2019 groBes Interesse
an der Umsetzung der fUr die HHLA wichtigen Fahrrinnen-
anpassung der Elbe. Auch aus Fahrplandnderungen resultie-
rende Mengenverlagerungen als Folge neuer Reeder-Allianzen
wurden verstarkt nachgefragt. Uberdies waren die Auswirkun-
gen der erhobenen Strafzdlle und die Entwicklung des Intermo-
dalgeschéfts wichtige Themen flr den Kapitalmarkt.

Investorenkontakte

nach Regionen 2019

Bl 29 % Deutschland
‘ B 25% GroBbritannien
, B 19% USA
B 9% Frankreich
B 5% Schweiz

\J 13 % Sonstige

Bereits seit 2016 bietet die HHLA den Geschéftsbericht als
vollwertigen HTML-Bericht an. Die Online-Berichterstattung
ermdglicht allen Interessenten, interaktiv durch die Informatio-
nen zu navigieren, Inhalte gezielt zu suchen und individuell
zusammenzustellen. Auch auf der stark Uberarbeiteten HHLA-
Website bietet die HHLA in einem speziellen Investorenportal
etliche Mdglichkeiten an, um sich Uber die Entwicklung der
HHLA-Aktie zu informieren, wie beispielsweise ein interaktives
Aktien-Chart oder einen individuellen Depot-Kalkulator. Erganzt
wird das digitale Angebot um einen Online-Service zur Regis-
trierung flr den elektronischen Versand der Einladung zur
Hauptversammlung. Weiterhin nutzte das Unternehmen den
Kommunikationskanal Twitter, um auf aktuelle und kinftige
Bekanntmachungen des Unternehmens hinzuweisen.

HHLA-Aktie fiir Analysten weiter interessant

Trotz sich verdndernder Rahmenbedingungen durch die
verscharften MiFID-II-Regelungen erfreut sich die HHLA-Aktie
weiterhin einer breiten und fundierten Abdeckung durch Finanz-
analysten. Interessierte Investoren haben dadurch die Moglich-
keit, sich anhand unabh&ngiger Analysen mit dem Geschafts-
modell und dem Umfeld der HHLA vertraut zu machen. Der
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Vorstand und die Investor-Relations-Abteilung pflegen daher
einen intensiven Austausch mit allen Finanzanalysten, um ein
umfassendes Meinungsbild zu gewahrleisten.

Analystenempfehlungen

zum 31.12.2019

B 57 % Kaufen
H 43 % Halten
B 0% Verkaufen

Insgesamt verfolgten 14 Finanzanalysten die Geschaftsent-
wicklung der HHLA und begleiteten die Aktie mit Berichten
und Empfehlungen. Fir SDAX-Verhéltnisse verflgt die HHLA-
Aktie damit Uber eine weitreichende Abdeckung. Zum Stichtag
empfahlen acht Analysten die Aktie zu kaufen. Sie betonten
insbesondere das erfolgreiche Intermodalgeschaft sowie
Wachstumspotenziale aufgrund der bevorstehenden Fahrrin-
nenanpassung. Die Analysten, die zum Halten der Aktie raten,
sehen vor allem Risiken aus der noch nicht erfolgten Fahr-
rinnenanpassung der Elbe und der geringen Kostenflexibilitat.
Auch die zunehmende Wettbewerbsintensitat unter den Nord-
range-Hafen und eine mogliche Verscharfung der bestehenden
Handelskonflikte stimmten einige Analysten verhalten. Eine
Verkaufsempfehlung gab es zum Stichtag nicht.

Dividendenvorschlag fiir 2019

Auf der Basis des im Jahr 2019 erzielten Ergebnisses werden
Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung am 10. Juni
2020 eine Dividende von 0,70 € je A-Aktie vorschlagen. Die
Ausschittung wirde somit auf 49,0 Mio. € sinken (im Vorjahr:
56,0 Mio. €). Die Ausschittungsquote lage mit 52 % in etwa auf
Vorjahresniveau (im Vorjahr: 54 %). Damit bestatigt die HHLA
ihre Dividendenpolitik, nach Méglichkeit zwischen 50 und 70 %
des relevanten JahresUberschusses des Teilkonzerns Hafenlo-
gistik an ihre Aktiondre auszuschditten.

Dividende je bérsennotierte A-Aktie

in € / Ausschuttungsquote in %

0,80
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