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Wirtschaftliches Umfeld

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Nach Einschatzung des Internationalen Wahrungsfonds (IWF)
fiel die Entwicklung der Bruttoinlandsprodukte (BIP) im ersten
Quartal 2021 insgesamt Uberraschend positiv aus, vor allem
in Asien und Lateinamerika. Gebremst wurde der Aufschwung
von Industrieproduktion und Welthandel jedoch durch Ange-
botsengpésse und logistische Probleme. In Europa dampften
zudem hohe Infektionszahlen und die zu ihrer Einddmmung
ergriffenen MaBnahmen die Erholung. Flr das zweite Quartal
erwarten die Experten eine weiter voranschreitende Erholung,
insbesondere in Volkswirtschaften, in denen das Infektionsge-
schehen unter Kontrolle ist und Impffortschritte eine Lockerung
der pandemiebedingten Restriktionen ermdglichen.

Wahrend die chinesische Wirtschaft im ersten Quartal 2021
getrieben von Nachholeffekten ein starkes Wachstum in Hohe
von 18,3 % verzeichnete, normalisierte sich die Dynamik im
zweiten Quartal mit 7,9 %. Kumuliert berichtete Peking fur das
erste Halbjahr 2021 einen Anstieg des BIP um 12,7 %. Russ-
land leidet weiter unter dem niedrigen Olpreis und meldete
ein Schrumpfen der Wirtschaftsleistung um 0,7 %. Gegenutber
dem Vorjahresquartal 2020, das von der Pandemie noch weit-
gehend unberthrt verlief, verzeichnete die Eurozone in den
ersten drei Monaten 2021 nach Schatzung von Eurostat einen
leichten Ruckgang im BIP um 1,3 %. Der Verlauf in den
Landern war dabei sehr unterschiedlich: Wahrend Estland mit
einem BIP von 5,0 % stark zulegen konnte und sich osteuropéi-
sche Lander sowie Slowenien und Slowakei positiv entwickel-
ten, konnten die Wirtschaften von Ungarn (- 1,6 %), Tschechien
(- 1,8 %) oder Deutschland (- 3,1 %) die negativen Folgen der
Pandemie lediglich abmildern.

Die Anzahl der Exporte in Deutschland lag im Mai 2021 nach
Angaben des Statistische Bundesamtes (Destatis) 0,3 % unter
dem Vorkrisenniveau von Februar 2020, wahrend die Importe
deutlich um 9,4 % anstiegen. Gegenuber Vorquartal stiegen die
Exporte im Mai 2021 um 0,3 %, die Importe um 3,4 %.

Branchenumfeld

Nach Einschatzung des Marktforschungsinstituts Drewry hat
sich der weltweite Containerumschlag im ersten Halb-
jahr 2021 kraftig erholt. Fir das erste Quartal 2021 wurde ein
Wachstum von 10,0 % verzeichnet. Selbst im Vergleich zu dem
von der Coronavirus-Pandemie unberthrten ersten Quar-
tal 2019 hat das Wachstum noch 7,5 % betragen. Fur das
zweite Quartal 2021 erwarten die Experten einen weiteren
Anstieg im weltweiten Containerumschlag um 16,6 %.

HHLA-HALBJAHRESFINANZBERICHT JANUAR - JUNI 2021

Entwicklung des Containerumschlags nach Fahrtgebieten

in % Q2] 21 Q1|21
Welt 16,6 10,0
Europa insgesamt 12,1 3,2
Nordwesteuropa 14,8 5,9
Skandinavien und baltischer Raum 1,1 3,3
Westliches Mittelmeer 18,4 2,7
Ostliches Mittelmeer und Schwarzes Meer 6,6 -1,3

Quelle: Drewry Maritime Research, Juli 2021

Die Erholung des Containerumschlags fallt im Fahrtgebiet
Europa schwacher aus als im weltweiten Durchschnitt. Nach-
dem die Wachstumsdynamik im ersten Quartal 2021 noch
verhalten war, erwartet Drewry flr das zweite Quartal einen
sprunghaften Anstieg der Volumina in den europaischen Hafen
um 12,1 %. Wesentliche Impulse kommen dabei vor allem aus
den Fahrtgebieten Nordwesteuropa und westliches Mittelmeer.
Skandinavien und der baltische Raum haben laut Prognose
hingegen Muhe, sich zu erholen und zur Wachstumsdynamik
der anderen Fahrtgebiete aufzuschlieBen.

In der Nordrange profitierte Rotterdam deutlich von der
konjunkturellen Erholung und schiug im Berichtszeitraum
7,6 Mio. TEU und damit 8,7 % mehr Container um als im ersten
Halbjahr 2020. In Antwerpen wurden zum 30. Juni 2021 5,1 %
mehr Container Uber die Kaikante bewegt als im Vorjahreszeit-
raum. Zum Zeitpunkt der Berichtserstellung lagen noch nicht
fur alle Hafen in der deutschen Bucht vergleichbaren Daten
zum ersten Halbjahr 2021 vor. Insgesamt wurden in Hamburg,
den Bremischen Héafen und Wilhelmshaven im ersten Quartal
2021 3,7 Mio. TEU umgeschlagen. Das entspricht einem Plus
von 6,1 % gegenUber dem Vorjahreszeitraum. Bei anhaltender
Erholung wird ein weiterer Anstieg der Umschlagmengen flr
das zweite Quartal erwartet. Die Bremischen Héafen meldeten
flr das erste Halbjahr einen Volumenanstieg um 11,1 % auf
2,6 Mio. TEU. Das Umschlagvolumen an den drei Hamburger
Containerterminals der HHLA lag in den ersten sechs Monaten
2021 mit 3,1 Mio. TEU um 0,5 % Uber dem Vergleichswert des
Vorjahres.



Geschéftsverlauf und
wirtschaftliche Lage

Wesentliche Kennzahlen

in Mio. € 1-6]2021 1-6|2020 Verand.
Umsatzerldse 709,2 628,4 12,8 %
EBITDA 176,2 140,1 258 %
EBITDA-Marge in % 249 22,3 26PP
EBIT 90,5 55,5 63,2 %
EBIT-Marge in % 12,8 8,8 4,0PP
Ergebnis nach Steuern und nach

Anteilen anderer Gesellschafter 38,8 14,1 1751 %
ROCE in % 8,5 54 31PP

Wesentliche Ereignisse und Geschifte

Mit Erwerbszeitpunkt vom 7. Januar 2021 wurde die Erstkon-
solidierung von 50,01 % der Anteile an der Piattaforma Logi-
stica Trieste S.r.l. (nach Umfirmierung: HHLA PLT Italy S.r.l.) mit
Sitz in Triest/Italien vorgenommen. Die Gesellschaft wurde zum
31. Mérz 2021 in den Konsolidierungskreis der HHLA als voll-
konsolidierte Gesellschaft aufgenommen.

Mit Erwerbszeitpunkt vom 19. Januar 2021 wurde die Erstkon-
solidierung von 80,0 % der Anteile an der iISAM AG mit Sitz
in Mulheim an der Ruhr und ihrer drei Tochtergesellschaften
vorgenommen. Die Gesellschaften wurden zum 31. Marz 2021
in den Konsolidierungskreis der HHLA als vollkonsolidierte
Gesellschaften aufgenommen.

Sowohl die fiir das erste Halbjahr 2021 vorliegenden wirtschaft-
lichen Indikatoren als auch die eingetretene wirtschaftliche
Entwicklung der HHLA decken sich im Teilkonzern Hafenlogistik
und im Teilkonzern Immobilien im Wesentlichen mit der im
zusammengefassten Lagebericht 2020 erwarteten Entwick-
lung. Jedoch wurden die Erwartungen fur den Containertrans-
port und die Umsatzerldse im Teilkonzern Hafenlogistik und
Konzern leicht angehoben. Prognosebericht

Dartiber hinaus waren im Mitteilungszeitraum grundsétzlich
weder im Umfeld der HHLA noch innerhalb des Konzerns
besondere Ereignisse und Geschéfte mit wesentlicher Auswir-
kung auf die Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage zu verzeich-
nen. Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage

Ertragslage

Die Leistungsdaten der HHLA konnten im ersten Halbjahr 2021
unterschiedlich stark von der konjunkturellen Erholung profitie-
ren. Der Containerumschlag erhdhte sich gegentber Vorjahr
geringfigig um 0,7 % auf 3.369 Tsd. TEU (im Vorjahr:
3.345 Tsd. TEU) aufgrund eines moderaten Anstiegs der
Ladungsmengen mit Fernost, der die pandemiebedingten
Mengenrtckgange im Vorjahr sowie den Verlust eines Fernost-
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dienstes im Mai 2020 mehr als ausgleichen konnte. Die interna-
tionalen Terminals verzeichneten im Berichtszeitraum ein mode-
rates Wachstum im Umschlagvolumen.

Der Containertransport verzeichnete einen starken Anstieg
um 16,0 % auf 832 Tsd. TEU (im Vorjahr: 718 Tsd. TEU). Dabei
profitierten die Bahntransporte weiterhin stérker von der bereits
im zweiten Halbjahr 2020 einsetzenden Erholung des Ladungs-
aufkommens als die StraBentransporte.

Die Umsatzerlése des HHLA-Konzerns sind im Mitteilungs-
zeitraum um 12,8 % auf 709,2 Mio. € (im Vorjahr: 628,4 Mio. €)
angestiegen. Dies resultierte im Wesentlichen aus einem
temporér sehr starken Anstieg der Lagergelderldse im Segment
Container, der durch andauernde Schiffsverspatungen und der
Sueskanal-Blockade verursacht wurde sowie der pandemiebe-
dingt schwachen Vorjahresvergleichsbasis.

Mit den Segmenten Container, Intermodal und Logistik erzielte
der boérsennotierte Teilkonzern Hafenlogistik im Berichtszeit-
raum einen Umsatz in Hohe von 695,1 Mio. € (im Vorjahr:
614,2 Mio. €). Der Anstieg vollzog sich nahezu analog zum
Konzern. Der nicht bdrsennotierte Teilkonzern Immobilien
verzeichnete einen Umsatz in Hohe von 18,4 Mio. € (im Vorjahr:
18,0 Mio. €).

Die Bestandsveranderungen in Hoéhe von 1,6 Mio. € (im
Vorjahr: 0,6 Mio. €) resultierten im Wesentlichen aus der neu
in den Konsolidierungskreis aufgenommenen iSAM AG. Die
aktivierten Eigenleistungen erreichten im Berichtszeitraum
2,1 Mio. € (im Vorjahr: 2,2 Mio. €).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage gingen um 12,2 % auf
19,6 Mio. € (im Vorjahr: 22,3 Mio. €) zurlck. Im Vorjahr wurde
eine Verbindlichkeit aus einer bedingten Gegenleistung, die im
Rahmen des Erwerbs der Bionic Production GmbH vereinbart
wurde, aufgrund einer neuen Vereinbarung mit dem Verkaufer
ertragswirksam ausgebucht. Dieser Ertrag war wesentlich fur
den Ruckgang der sonstigen betrieblichen Ertrage.

Die operativen Aufwendungen erhdhten sich um 7,3 % auf
641,9 Mio. € (im Vorjahr: 598,0 Mio. €). Die verschiedenen
Aufwendungen zeigten einen sehr unterschiedlichen Verlauf:
Wahrend die Abschreibungen einen leichten Anstieg verzeich-
neten, gab es im Material- und Personalaufwand einen deut-
lichen und im sonstigen betrieblichen Aufwand einen starken
Anstieg.

Der Materialaufwand stieg im Berichtszeitraum um 8,5 % auf
202,0 Mio. € (im Vorjahr: 186,1 Mio. €) an. Der Anstieg hing
neben der hdheren Menge im Containertransport auch mit der
Einbeziehung der HHLA PLT ltaly und der iSAM AG sowie
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der erhohten Lagerlast im Segment Container zusammen. Die
Materialaufwandsquote ging auf 28,5 % (im Vorjahr: 29,6 %)
zurtick.

Im Personalaufwand war ein deutlicher Anstieg gegentber
dem Vorjahreswert um 7,1 % auf 278,4 Mio. € (im Vorjahr:
260,0 Mio. €) zu verzeichnen. Der Anstieg resultierte aus einer
gestiegenen Beschaftigtenzahl durch die Geschaftsausweitung
bei den Bahntransporten sowie den neuen Aktivitaten. Die
Personalaufwandsquote reduzierte sich auf 39,3 % (im Vorjahr:
41,4 %).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen im
Berichtszeitraum stark um 12,6 % auf 75,8 Mio. € (im Vorjahr:
67,3 Mio. €) an. Ursachlich hierfir war ein Anstieg in den
Aufwendungen flur Beratung und Dienstleistungen fur laufende
Projekte, im Wesentlichen flr die Restrukturierung des
Segments Container sowie flr die neuen Aktivitdten im
Segment Logistik. Der Anteil am erwirtschafteten Umsatz blieb
unverandert bei 10,7 %.

Das Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA)
erhdhte sich um 25,8 % auf 176,2 Mio. € (m Vorjahr:
140,1 Mio. €). Die wesentliche EinflussgroBe war dabei der
temporére Anstieg der Lagergelderldse. Die EBITDA-Marge
stieg im Berichtszeitraum auf 24,9 % (im Vorjahr: 22,3 %) an.

Im Abschreibungsaufwand gab es einen leichten Anstieg auf
85,7 Mio. € (im Vorjahr: 84,6 Mio. €), der Anteil am erwirtschaf-
teten Umsatz ging auf 12,1 % (im Vorjahr: 13,5 %) zurlck.

Im Betriebsergebnis (EBIT) war im Mitteilungszeitraum ein
starker Anstieg um 35,0 Mio. € bzw. 63,2 % auf 90,5 Mio. € (im
Vorjahr: 55,5 Mio. €) zu verzeichnen. Die EBIT-Marge betrug
12,8 % (im Vorjahr: 8,8 %). Im Teilkonzern Hafenlogistik erhdhte
sich das EBIT um 70,4 % auf 83,8 Mio. € (m Vorjahr:
49,1 Mio. €). Im Teilkonzern Immobilien war im EBIT ein Anstieg
um 7,1 % auf 6,6 Mio. € (im Vorjahr: 6,1 Mio. €) zu verzeichnen.

Der Nettoaufwand aus dem Finanzergebnis verringerte sich
um 4,1 Mio. € bzw. 23,1 % auf 13,6 Mio. € (im Vorjahr:
17,7 Mio. €). Grund hierfur ist im Wesentlichen der Rickgang
der Zinsaufwendungen.

Die effektive Steuerquote des Konzerns bewegte sich mit
31,8 % oberhalb der des Vorjahres (im Vorjahr: 30,9 %).

Das Ergebnis nach Steuern erhohte sich um 101,0 % von
26,1 Mio. € auf 52,5 Mio. €. Das Ergebnis nach Steuern und
nach Anteilen anderer Gesellschafter lag mit 38,8 Mio. €
stark Uber dem Vorjahr (im Vorjahr: 14,1 Mio. €). Das Ergebnis
je Aktie betrug 0,52 € (im Vorjahr: 0,19 €). Hierbei erzielte der
boérsennotierte Teilkonzern Hafenlogistik ein Ergebnis je Aktie
von 0,49 € (im Vorjahr: 0,15 €). Im nicht bdrsennotierten Teil-
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konzern Immobilien lag das Ergebnis je Aktie mit 1,45 € eben-
falls Uber dem Vorjahresniveau (im Vorjahr: 1,27 €). Die Rendite
auf das eingesetzte Kapital (ROCE) erreichte einen Wert von
8,5 % (im Vorjahr: 5,4 %).

Vermégens- und Finanzlage

Bilanzanalyse

Die Bilanzsumme des HHLA-Konzerns hat sich zum
30. Juni 2021 gegenlUber dem Jahresende 2020 um insgesamt
160,9 Mio. € auf 2.752,0 Mio. € (zum 31. Dezember 2020:
2.591,1 Mio. €) erhoht.

Bilanzstruktur

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020

Aktiva

Langfristiges Vermdgen 2.249,7 2.150,9

Kurzfristiges Vermédgen 502,3 440,2
2.752,0 2.591,1

Passiva

Eigenkapital 594,4 567,0

Langfristige Schulden 1.784,4 1.724,7

Kurzfristige Schulden 373,2 299,4
2.752,0 2.591,1

Auf der Aktivseite der Bilanz sind die langfristigen Vermo-
genswerte um 98,8 Mio. € auf 2.249,7 Mio. € (zum
31. Dezember 2020: 2.150,9 Mio. €) im Wesentlichen im Sach-
anlagevermdgen bedingt durch die Erstkonsolidierung der
neuen Gesellschaften angestiegen. Die kurzfristigen Vermo-
genswerte nahmen um 62,1 Mio. € auf 502,3 Mio. € zu (zum
31. Dezember 2020: 440,2 Mio. €). Grinde hierfur waren Uber-
wiegend der Anstieg der Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaqui-
valente und kurzfristigen Einlagen um 37,4 Mio. € sowie die
Erhdhung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um
23,8 Mio. €.

Auf der Passivseite ist das Eigenkapital gegenuber dem
Jahresende 2020 um 27,4 Mio. € auf 594,4 Mio. € (zum
31. Dezember 2020: 567,0 Mio. €) angestiegen. Erhdéhend
wirkten im Wesentlichen das positive Ergebnis der Berichts-
periode in Hdéhe von 52,5 Mio. €, die zinsinduzierte Veran-
derung der versicherungsmathematischen Gewinne inklusive
erfolgsneutralen Steuereffekts sowie die Erhdhung der nicht
beherrschenden Anteile durch die Erstkonsolidierung der neuen
Gesellschaften. Gegenlaufig wirkte sich im Zusammenhang mit
der Erstkonsolidierung der HHLA PLT ltaly S.r.l. die Umgliede-
rung einer moglichen Verpflichtung aus einer Put-Option in die
finanziellen Verbindlichkeiten sowie die Umgliederung der Divi-
dendenverpflichtung fur das Geschéftsjahr 2020 in die Verbind-
lichkeiten aus. Die Eigenkapitalquote reduzierte sich leicht auf
21,6 % (zum 31. Dezember 2020: 21,9 %).



Die langfristigen Schulden erhdhten sich um 59,7 Mio. € auf
1.784,4 Mio. € (zum 31. Dezember 2020: 1.724,7 Mio. €). Die
Erhdhung ist im Wesentlichen auf die Zunahme der langfristigen
finanziellen Verbindlichkeiten in Hohe von 94,7 Mio. € zurlck-
zuflhren. Gegenlaufig dazu wirkte im Wesentlichen der Ruck-
gang der Pensionsrickstellungen sowie die Verringerung der
Verbindlichkeiten gegenuber nahestehenden Unternehmen und
Personen. Die kurzfristigen Schulden erhdhten sich um
73,8 Mio. € auf 373,2Mio. € (zum 31. Dezember 2020:
299,4 Mio. €) Uberwiegend bedingt durch den Anstieg der
sonstigen nicht finanziellen Verbindlichkeiten, der Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen sowie der Verbindlich-
keiten gegenuber nahestehenden Unternehmen und Personen.

Investitionsanalyse

Das Investitionsvolumen betrug im Mitteilungszeitraum
90,3 Mio. € und lag damit leicht Uber dem Vorjahreswert von
89,0 Mio. €. Von den getéatigten Investitionen wurden
84,9 Mio. € fur Sachanlagen (im Vorjahr: 85,5 Mio. €) und
55 Mio. € fur immaterielle Vermdgenswerte (im Vorjahr:
3,5 Mio. €) verwendet. Es handelt sich zum Uberwiegenden Teil
um Erweiterungsinvestitionen.

Ein GroBteil der Investitionstatigkeit entfiel im ersten Halb-
jahr 2021 auf die Beschaffung von GroBgeraten flr den Hori-
zontaltransport, Lagerkranen und Containerbriicken auf den
HHLA-Containerterminals, vor allem im Hamburger Hafen.
Uberdies wurde in die Erweiterung der Hinterlandterminals und
den Erwerb von Containertragwagen in der Metrans-Gruppe
sowie die Entwicklung der Hamburger Speicherstadt investiert.

Liquiditatsanalyse

Der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit verminderte sich
zum 30. Juni 2021 um 9,8 Mio. € auf 150,0 Mio. € (im Vorjahr:
159,8 Mio. €). Urséachlich hierfir waren die gestiegene
Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und anderer Aktiva im Vergleich zum Vorjahreszeitraum sowie
hoéhere Steuerzahlungen. Gegenlaufig wirkten das hohere EBIT
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum und der starkere Anstieg
der Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen sowie anderer Passiva.

Aus der Investitionstétigkeit ergab sich ein Mittelabfluss in
Hohe von 86,7 Mio. € (im Vorjahr: 77,2 Mio. €). Diese Entwick-
lung resultierte im Wesentlichen aus im Vergleich zum Vorjah-
reszeitraum gestiegenen Auszahlungen flr den Erwerb von
Anteilen an konsolidierten Unternehmen und geringeren
Einzahlungen aus Abgangen von immateriellen Vermogenswer-
ten und Sachanlagen. Gegenlaufig wirkten im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum geringere Auszahlungen fur Investitionen in
das Sachanlagevermogen sowie héhere Einzahlungen in kurz-
fristige Einlagen.

Zwischenlagebericht

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit lag mit
28,8 Mio. € um 9,6 Mio. € unter dem Vorjahreswert von
38,4 Mio. €, im Wesentlichen bedingt durch im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum neu aufgenommene Finanzkredite. Gegen-
laufig wirkte eine hohere Auszahlung fur die Tilgung von Finanz-
krediten.

Der Finanzmittelfonds betrug per 30. Juni 2021 insgesamt
203,8 Mio. € (zum 30. Juni 2020: 251,1 Mio. €). EinschlieBlich
aller kurzfristigen Einlagen erreichte die verfugbare Liquiditat
des Konzerns zum Ende des ersten Halbjahres 2021 einen
Bestand von 238,8 Mio. € (zum 30. Juni 2020: 296,1 Mio. €).
Die verfUgbare Liquiditat zum 30. Juni 2021 besteht aus Cash-
Pool Forderungen gegen die HGV in Hohe von 74,5 Mio. €
(zum 30. Juni 2020: 93,0 Mio. €) und aus Zahlungsmittel,
Zahlungsmittelaquivalente und kurzfristige Einlagen in Hohe von
164,3 Mio. € (zum 30. Juni 2020: 203,1 Mio. €).

Liquiditatsanalyse

in Mio. € 1-6 2021 1-6|2020
Finanzmittelfonds am 01.01. 168,8 208,0
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 150,0 159,8
Cashflow aus Investitionstatigkeit - 86,7 -77,2
Free Cashflow 63,3 82,6
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -28,8 - 38,4
Veranderungen des Finanzmittelfonds 34,9 43,0
Finanzmittelfonds am 30.06. 203,8 2511
Kurzfristige Einlagen 35,0 45,0
Verflgbare Liquiditat 238,8 296,1
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Segmententwicklung

Segment Container

Wesentliche Kennzahlen

in Mio. € 1-6]2021 1-6|2020 Verand.
Umsatzerlose 404,9 363,4 11,4 %
EBITDA 113,6 84,2 350 %
EBITDA-Marge in % 28,1 23,2 49PP
EBIT 63,4 36,8 72,1 %
EBIT-Marge in % 15,6 10,1 55PP
Containerumschlag in Tsd. TEU 3.369 3345 0,7%

Im ersten Halbjahr 2021 erhdhte sich der Containerumschlag
an den HHLA-Containerterminals im Vergleich zum Vorjahr
geringfigig um 0,7 % auf 3.369 Tsd. Standardcontainer (TEU)
(im Vorjahr: 3.345 Tsd. TEU).

Das Umschlagvolumen der drei Hamburger Containertermi-
nals lag mit 3.073 Tsd. TEU um 0,5 % Uber dem Vergleichs-
wert des Vorjahres (im Vorjahr: 3.058 Tsd. TEU). Grund hierflr
war insbesondere der moderate Anstieg der Ladungsmengen
mit Fernost, welcher die pandemiebedingten Mengenrick-
gange im Vorjahr sowie den Verlust eines Fernostdienstes im
Mai 2020 mehr als ausgleichen konnte. Die Zubringerverkehre
(Feeder), besonders im Ostseeraum, entwickelten sich moderat
rucklaufig. Die Feederquote am wasserseitigen Umschlag ging
um 0,8 Prozentpunkte auf 19,8 % zurtick (im Vorjahr: 20,6 %).

Die internationalen Containerterminals in Odessa und
Tallinn verzeichneten einen moderaten Anstieg im Umschlagvo-
lumen von 3,4 % auf 296 Tsd. TEU (im Vorjahr: 286 Tsd. TEU).
Am Containerterminal in Triest wurden in den ersten sechs
Monaten 2021 nur RoRo-Schiffe und aktuell noch keine Contai-
nerschiffe abgefertigt.

Die Umsatzerlése erhohten sich im ersten Halbjahr 2021
gegenuber 2020 stark um 11,4 % auf 404,9 Mio. € (im Vorjahr:
363,4 Mio. €). Der geringflgige Mengenzuwachs von 0,7 %
wurde durch den Anstieg der Erlosqualitat stark Gbertroffen. Die
Durchschnittserlose je wasserseitig umgeschlagenen Container
stiegen gegentiber dem Vorjahreszeitraum stark um 10,6 % an.
Ursache hierfGr waren ein vorteilhafter Modalsplit mit hohem
Anteil an Hinterlandmenge sowie ein temporarer Anstieg der
Lagergelder aufgrund anhaltender Schiffsverspatungen. Neben
pandemiebedingten Verspatungen von Schiffsabfahrten trug
auch die Blockade des Sueskanals im Marz zu langeren
Verweildauern bei, die sich steigernd auf die Lagerumsatze
auswirkten. Dartber hinaus wurden erstmals die Umsatzerlose
aus Triest bertcksichtigt.
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Die EBIT-Kosten erhohten sich im Berichtszeitraum moderat
um 4,6 % gegenlber dem Vorjahr. Mehraufwendungen gegen-
Uber Vorjahr resultierten dabei insbesondere aus der erhdhten
Lagerlast, die einen verstarkten Personaleinsatz sowie mehr
Materialaufwand zur Folge hatte. Zudem wirkten sich weitere
Rickstellungen fir die kommunizierten, in Umsetzung befind-
lichen RestrukturierungsmaBnahmen, Tariferhéhungen und die
Kosten im Zusammenhang mit der Inbetriebnahme des Contai-
nerterminals in Triest belastend aus.

Das Betriebsergebnis (EBIT) erhohte sich vor dem Hinter-
grund der lagergeldbedingt temporéar gestiegenen Durch-
schnittserldse sowie der pandemiebedingt schwachen Vorjah-
resvergleichsbasis um 72,1 % auf 63,4 Mio. € (im Vorjahr:
36,8 Mio. €). Die EBIT-Marge stieg um 5,5 Prozentpunkte und
belief sich damit auf ein normalisiertes Niveau von 15,6 %.

Die HHLA setzte im ersten Halbjahr 2021 die Investitionen in
klimafreundliche Umschlaggerate weiter fort. So Ubernahm der
Container Terminal Tollerort (CTT) acht und der Container Termi-
nal Burchardkai (CTB) insgesamt zehn neue Hybrid-Transport-
fahrzeuge mit deutlich reduzierten Verbrauchswerten im
Vergleich zu dieselbetriebenen Geraten. Der CTB trug auBer-
dem durch die Erweiterung und teilweise Umrlstung seines
bestehenden Blocklagersystems zur kontinuierlichen Moderni-
sierung und Effizienzsteigerung der Anlage bei. Am Container
Terminal Altenwerder (CTA) erhielt die Flotte insgesamt zehn
weitere schadstoffarmere, batteriebetriebene automatische
Transportfahrzeuge (AGVs). Auch die HHLA-Containerterminals
im Ausland investierten in den Flachenausbau und zusétzliche
energieeffizientere Gerate. So Ubernahm beispielsweise der
Containerterminal in Tallinn zwei Containerbriicken vom CTB.

Segment Intermodal

Wesentliche Kennzahlen

in Mio. € 1-6 2021 1-6]2020 Verand.
Umsatzerlose 252,9 2232 133%
EBITDA 68,8 56,1 22,7 %
EBITDA-Marge in % 27,2 251 2,1PP
EBIT 46,0 34,5 33,4 %
EBIT-Marge in % 18,2 155 2,7PP
Containertransport in Tsd. TEU 832 718 16,0 %

Im  wettbewerbsintensiven Markt der Containerverkehre im
Seehafenhinterland verzeichneten die HHLA-Transportgesell-
schaften in den ersten sechs Monaten 2021 einen starken
Anstieg. Der Containertransport erhdhte sich insgesamt um
16,0 % auf 832 Tsd. Standardcontainer (TEU) (im Vorjahr:
718 Tsd. TEU). Dabei profitierten die Bahntransporte weiterhin
starker von der im zweiten Halbjahr 2020 einsetzenden Erho-
lung des Ladungsaufkommens als die StraBentransporte. Die
Bahntransporte stiegen im Vergleich zum Vorjahr um beachtli-



che 19,3 % auf 678 Tsd. TEU (im Vorjahr: 568 Tsd. TEU), wobei
sich der Anstieg im zweiten Quartal durch das pandemiebe-
dingt schwache Vorjahresquartal noch verstarkte. Das im
ersten Halbjahr erzielte Mengenwachstum war breit diversi-
fiziert. Bei den StraBentransporten war in einem anhaltend
schwierigen Marktumfeld ein moderates Wachstum der Trans-
portmenge um 3,4 % auf 155 Tsd. TEU zu verzeichnen (im
Vorjahr: 149 Tsd. TEU).

Die Umsatzerlése lagen mit 252,9 Mio. € um 13,3 % stark
Uber dem Vorjahreswert (im Vorjahr: 223,2 Mio. €). Gleichwonhl
blieb der Anstieg hinter der Entwicklung der Transportmenge
zurlick. Denn obwohl der vorteilhafte Bahnanteil am Gesamt-
aufkommen der HHLA-Intermodaltransporte von 79,2 % auf
81,4 % gesteigert werden konnte, verringerten sich die durch-
schnittlichen Umsatzerldse je TEU aufgrund einer verdnderten
Struktur der Ladungsstrome.

Vor dem Hintergrund der positiven Mengen- und Umsatzent-
wicklung stieg das Betriebsergebnis (EBIT) im Mitteilungs-
zeitraum um 33,4 % auf 46,0 Mio. € (im Vorjahr: 34,5 Mio. €).

Segment Logistik

Wesentliche Kennzahlen

in Mio. € 1-6]2021 1-6]2020  Verand.
Umsatzerldse 35,4 25,9 36,8 %
EBITDA 2,9 52 -443%
EBITDA-Marge in % 8,2 20,2 -12,0PP
EBIT -1,7 -2,1 pos.
EBIT-Marge in % -49 -8,2 pos.
Equity-Beteiligungsergebnis 1,1 0,8 28,9 %

Die Umsatzerldose der konsolidierten Gesellschaften Ubertra-
fen im ersten Halbjahr mit 35,4 Mio. € das Vorjahr um 36,8 %
(im Vorjahr: 25,9 Mio. €). Die im ersten Quartal 2021 neu in den
Konsolidierungskreis aufgenommene iSAM AG, ein Spezialist
fUr die Automatisierungstechnik, sowie ein starker Umsatzan-
stieg in der Fahrzeuglogistik trugen maBgeblich zu dieser posi-
tiven Entwicklung bei.

Das Betriebsergebnis (EBIT) wies im Mitteilungszeitraum
einen Verlust von 1,7 Mio. € aus (im Vorjahr: - 2,1 Mio. €).
Anlaufverluste der neuen Aktivitdten waren hierflr urséchlich.
Die Fahrzeuglogistik konnte ihr Ergebnis hingegen stark verbes-
sern.

Zwischenlagebericht

Die im Equity-Beteiligungsergebnis abgebildeten Gesell-
schaften verzeichneten im ersten Halbjahr einen insgesamt
starken Umsatzanstieg. Das Equity-Beteiligungsergebnis stieg
auf 1,1 Mio. € (im Vorjahr: 0,8 Mio. €). Wahrend der Massen-
gutumschlag sein Ergebnis stark verbessern konnte, wirkte die
Wertberichtigung eines Beteiligungsansatzes gegenlaufig.

Segment Immobilien

Wesentliche Kennzahlen

in Mio. € 1-6 2021 1-6]2020 Verand.
Umsatzerldse 18,4 18,0 19%
EBITDA 10,2 97 56%
EBITDA-Marge in % 55,5 53,6 2,0PP
EBIT 6,6 61 71%
EBIT-Marge in % 35,8 34,0 1,8PP

Trotz eines vergleichsweise schwachen zweiten Quartals setzte
sich der allgemeine Aufwértstrend am Hamburger Markt flr
Buroflachen nach den pandemiebedingten Umsatzeinbrlichen
des Vorjahres fort. So wurde laut dem aktuellen Marktbericht
von Grossmann & Berger mit einem Buroflachenumsatz von
225.000 m? der Vorjahreswert um 36,4 % Ubertroffen. Die
Leerstandsquote in Hamburg stieg gegentber dem Vorjahres-
zeitraum auf 3,6 % (im Vorjahr: 3,2 %).

Die HHLA-Immobilien in der historischen Speicherstadt und
auf dem Fischmarktareal, die sich von den Marktschwankun-
gen wahrend der Coronavirus-Pandemie weitgehend abkop-
peln konnten, setzten ihre positive Entwicklung bei einer anna-
hernden Vollvermietung auch in den ersten sechs Mona-
ten 2021 fort.

Die Umsatzerlése stiegen im Berichtszeitraum leicht um
1,9 % auf 18,4 Mio. € (im Vorjahr: 18,0 Mio. €). Neben wieder
greifenden Umsatzmietvereinbarungen waren hierfUr vor allem
Teilerlasse  gewdahrter Mietstundungen als Folge der
Covid-19-Krise im Vorjahr die Ursache.

Aufgrund dieser Umsatzsteigerung stieg das kumulierte
Betriebsergebnis (EBIT) bei einem annahernd konstanten
Instandhaltungsvolumen um 7,1 % auf 6,6 Mio. € (im Vorjahr:
6,1 Mio. €).
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Zwischenlagebericht

Personal

Beschaftigte

nach Segmenten 30.06.2021 31.12.2020 Verand.
Container 3.159 3132 09%
Intermodal 2.317 2279 1,7%
Logistik 241 186 29,6 %
Holding/Ubrige 616 628 -1,9%
Immobilien 86 87 -1,1%
HHLA-Konzern 6.419 6.312 1,7%

Zur Jahresmitte 2021 beschaftigte die HHLA insgesamt
6.419 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Gegentiber dem Stand
zum 31. Dezember 2020 erhohte sich die Zahl um 107 Perso-
nen.

Beschaftigte nach Segmenten

Im Segment Container erhdhte sich die Anzahl der Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter um 27 Personen auf 3.159. Im Segment
Intermodal stieg die Beschaftigtenanzahl um 38 auf 2.317. Im
Segment Logistik erhohte sich die Zahl der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter um 55 Personen auf 241. Der vergleichsweise
hohe Anstieg resultierte zum einen aus der Erstkonsolidierung
der iSAM AG, zum anderen aus der personellen Verstarkung
von HPC Hamburg Port Consulting. In der strategischen
Management-Holding Holding/Ubrige verringerte sich die
Anzahl dagegen um 12 Personen. Insgesamt wuchs die Zahl
der Beschéftigten im Teilkonzern Hafenlogistik um 108 Perso-
nen bzw. 1,7 %.

Beschaftigte nach Regionen

Zum Berichtsstichtag lag der geografische Schwerpunkt mit
3.660 Beschaftigten in Deutschland (zum 31. Dezember 2020:
3.632), von denen die Uberwiegende Zahl am Standort
Hamburg tatig war. Dies entspricht einem Anteil von 57,0 %
(zum 31. Dezember 2020: 57,5 %). Die Anzahl der Arbeits-
platze im Ausland stieg im ersten Halbjahr 2021 um 79 bzw.
2,9 % auf 2.759 (zum 31. Dezember 2020: 2.680). Entspre-
chend nahm die Zahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in
den Intermodalgesellschaften in Tschechien, der Slowakei,
Slowenien und Ungarn um 20 bzw. 1,1 % auf 1.772 zu (zum
31. Dezember 2020: 1.752). Die Anzahl der Beschaftigten in
den Tochterunternehmen in Osterreich, Polen, Georgien und
Estland stieg um 53 bzw. 11,5 % auf 512 (31. Dezember 2020:
459). In der Ukraine stieg die Belegschaft um 6 Personen auf
475 Beschéaftigte (zum 31. Dezember 2020: 469).
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Prognosebericht

Ausblick auf die Gesamtwirtschaft

In seiner im Juli 2021 verdffentlichten Prognose halt der Inter-
nationale Wahrungsfonds (IWF) weiter an einem Weltwirt-
schaftswachstum von 6,0 Prozent fir 2021 fest. Wahrend
die Erwartungen fUr die Industrielander tendenziell angehoben
wurden, wurden die Schéatzungen fir aufstrebende Volkswirt-
schaften nach unten korrigiert. Die Anpassungen spiegeln
landerspezifische Faktoren wie den Impffortschritt sowie poli-
tische und finanzielle MaBnahmenpakete wider. Sollte das
Impfen weiter erfolgreich voranschreiten, geht der IWF von einer
weiteren Normalisierung in der zweiten Jahreshélfte 2021 aus.
Diese Impulse sollen sich positiv auf den Welthandel auswir-
ken, fUr den die Experten ihre Schatzung auf um 9,7 % erhoht
haben.

Erwartetes Bruttoinlandsprodukt (BIP) fiir das Jahr 2021

Wachstumserwartung in % Januar April Juli
Welt 55 6,0 6,0
Fortgeschrittene Volkswirtschaften 4,3 5,1 5,6
USA 5,1 6,4 7,0
Aufstrebende Volkswirtschaften 6,3 6,7 6,3
China 8,1 8,4 8,1
Russland 3,0 3,8 4,4
Euroraum 4,2 4,4 4,6
Mittel- und Osteuropa (aufstrebende

europaische Volkswirtschaften) 4,0 4,4 4,9
Deutschland 3,5 3,6 3,6
Welthandel 8,1 8,4 9,7

Quelle: Internationaler Wahrungsfonds (IWF), 2021

Ausblick auf die Branche

Die Prognosen des Marktforschungsinstituts Drewry zum
Containerumschlag fir das Jahr 2021 unterlagen im ersten
Halbjahr starken Schwankungen. So wurden im Marz insbe-
sondere bei den europdischen Fahrtgebieten vor dem Hinter-
grund erneuter bzw. sich verscharfender Lockdowns und eines
schleppenden Fortschritts der Impfkampagnen die Erwartun-
gen deutlich nach unten Kkorrigiert. Angesichts kréaftiger
konjunktureller Impulse, sinkender Inzidenzwerte und steigen-
der Impfquoten im zweiten Quartal haben die Experten in ihrer
Juni-Prognose ihre Einschétzungen zur Branchenentwick-
lung 2021 gegentber Marz wieder angehoben.



Der Aufschwung des weltweiten Containerumschlags soll
sich zum Beispiel deutlich dynamischer entwickeln als noch
im Mérz angenommen. Im Vergleich zu 2019 — unter Ausblen-
dung des Pandemigjahres 2020 — soll der Weltcontainerum-
schlag 2021 voraussichtlich um 71 Mio. TEU wachsen. Niemals
zuvor mussten die Hafen einen so groBen Mengenzuwachs
innerhalb eines Jahres bewaltigen.

Erwarteter Containerumschlag nach Fahrtgebieten 2021

Wachstumserwartung in % Dezember Mérz Juni
Welt 8,9 8,7 10,1
Asien 9,0 9,7 10,3
China 9,1 12,4 12,0
Europa insgesamt 7,7 4,0 6,8
Nordwesteuropa 8,1 0,3 8,1
Skandinavien und baltischer Raum 10,5 41 5,6
Westliches Mittelmeer 9,3 7,3 7,6
Ostliches Mittelmeer und
Schwarzes Meer 4,8 7,7 4,3

Quelle: Drewry Maritime Research, 2020/2021

Erwartete Konzernentwicklung

Die wirtschaftliche Entwicklung der HHLA lag im ersten Halbjahr
2021 im Wesentlichen im Bereich der Erwartungen. Die im
zusammengefassten Lagebericht 2020 enthaltenen Angaben
zum erwarteten Geschaftsverlauf 2021 sind daher grundsatz-
lich weiterhin gultig. Jedoch wurden fUr die Erwartungen flr den
Containertransport und die Umsatzerldse im Teilkonzern Hafen-
logistik und Konzern angehoben.

Fur den Teilkonzern Hafenlogistik wird im Vergleich zum
Vorjahr mit einem moderaten Anstieg im Containerumschlag
sowie nunmehr einem deutlichen Anstieg beim Containertrans-
port gerechnet (vormals: moderater Anstieg). Bei den Umsatz-
erldsen wird vor dem Hintergrund der positiven Entwicklung
im ersten Halbjahr 2021 ein deutlicher Anstieg auf Jahresbasis
erwartet (vormals: moderater Anstieg). Die EBIT-Erwartung im
Teilkonzern Hafenlogistik liegt weiterhin unverandert in der
Bandbreite von 140 bis 165 Mio. €.

FUr den Teilkonzern Immobilien wird unverandert eine leichte
Umsatzsteigerung gegentiber dem Vorjahreswert fir moglich
gehalten sowie ein Betriebsergebnis (EBIT) auf dem Niveau des
\orjahres.

Auf Konzernebene wird nunmehr mit einem deutlichen
Umsatzanstieg (vormals: moderater Anstieg) und unverandert
mit einem Betriebsergebnis (EBIT) in der Bandbreite von 153
bis 178 Mio. € gerechnet.

Zwischenlagebericht

Risiko- und Chancenbericht

Hinsichtlich der Risiko- und Chancensituation des HHLA-
Konzerns gelten — soweit nicht anders in diesem Bericht darge-
stellt — die im zusammengefassten Lagebericht 2020 4 getrof-
fenen Aussagen fort.

Die identifizierten Risiken haben unverandert keinen existenz-
bedrohenden Charakter. Auch flr die Zukunft sind aus heutiger
Sicht keine Risiken erkennbar, die den Fortbestand der Gesell-
schaft gefahrden.
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https://bericht.hhla.de/geschaeftsbericht-2020/lagebericht/risiko-und-chancenbericht/risiko-und-chancenmanagement.html

