Geschiftsentwicklung

Geschaftsentwicklung

Geschéaftsverlauf und
wirtschaftliche Lage

Wesentliche Kennzahlen

in Mio. € 1-9|2019 1-9|2018 Verand.
Umsatzerldse 1.044,6 964,2 8,3 %
EBITDA 295,1 2412 224 %
EBITDA-Marge in % 28,3 25,0 3,3PP
EBIT 175,4 156,1 12,4 %
EBIT-Marge in % 16,8 162 06PP
Ergebnis nach Steuern und nach

Anteilen anderer Gesellschafter 83,8 841 -04%
ROCE in % 11,5 15,3 - 3,8 PP

Hinweise zur Berichterstattung

Durch die erstmals verpflichtende Anwendung des Leasing-
standards IFRS 16 zum 1. Januar 2019 kommt es fUr den
HHLA-Konzern als Leasingnehmer zu wesentlichen Anderun-
gen in der Bilanzierung. Durch die Neuregelungen des IFRS 16
erhéhte sich die Bilanzsumme zum 1. Januar 2019 um
571,2 Mio. €. Neben der durchzufUhrenden Aktivierung der
Nutzungsrechte in Hohe von 542,8 Mio. € wurden sich aus der
Erstanwendung ergebende latente Steueranspriiche in Hohe
von 28,4 Mio. € gebildet. Auf der Passivseite stehen dem die
Anpassung der Gewinnriicklagen (Rickgang um 58,5 Mio. €
durch Erfassung der kumulierten Auswirkungen aus der erst-
maligen Anwendung des Standards) sowie im Wesentlichen
der Ausweis der Leasingverbindlichkeiten (Anstieg um
637,4 Mio. €) gegenuber. Das Betriebsergebnis (EBIT) stieg im
Vergleich zum Vorjahr aufgrund der erforderlichen Anderung
im Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung um rund
10,6 Mio. €. In der Kapitalflussrechnung fand eine Verschie-
bung zwischen dem Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit und
dem Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit statt. Wahrend
der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit anstieg, erhdhten sich
die Kapitalabflisse aus Finanzierungstatigkeit, da sich héhere
zu berUcksichtigende Tilgungen von Leasingverbindlichkeiten
ergaben.

Die Fortsetzung der expansiven Geldpolitik fUhrte zu einer
erneuten Reduzierung des fur die Ermittlung der Pensionsver-
pflichtungen relevanten Zinssatzes auf ein historisches Tiefstni-
veau. Die Pensionsrickstellungen erhéhten sich entsprechend,
das Eigenkapital reduzierte sich durch die zinsatzinduzierte
Erhdhung der versicherungsmathematischen Effekte. Mit
Erwerbszeitpunkt vom 31. Juli 2019 wurde die Erstkonsolidie-
rung von 50,1 % der Anteile an der Bionic Production AG (nach
Umwandlung: Bionic Production GmbH) mit Sitz in Lineburg
vorgenommen. Die Gesellschaft wurde erstmals zum
30. September 2019 in den Konsolidierungskreis der HHLA als
vollkonsolidierte Gesellschaft aufgenommen. Dartber hinaus
waren im Mitteilungszeitraum grundsétzlich weder im Umfeld
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der HHLA noch innerhalb des Konzerns besondere Ereignisse
und Geschafte mit wesentlicher Auswirkung auf die Ertrags-,
Vermogens- und Finanzlage zu verzeichnen. Ertrags-, Vermo-
gens- und Finanzlage

Bei Umschlag- und Transportleistungen ist Ublicherweise kein
langfristiger Auftragsbestand gegeben, weshalb eine solche
BerichtsgroBe grundsatzlich keine Verwendung findet.

Ertragslage

Die wirtschaftliche Entwicklung der HHLA war in den ersten
drei Quartalen 2019 erfreulich. Beim Containerumschlag
verzeichnete die HHLA einen moderaten Anstieg um 4,0 % auf
5.730 Tsd. TEU (im Vorjahr: 5.507 Tsd. TEU). Ein groBer Anteil
des Wachstums resultierte aus der Aufnahme des Containerter-
minals in Tallinn in den Konsolidierungskreis der HHLA ab dem
zweiten Halbjahr 2018, aber auch in Hamburg und Odessa
konnte ein Wachstum erzielt werden.

Der Containertransport konnte deutlich um 7,8 % auf
1.184 Tsd. TEU gesteigert werden (im Vorjahr: 1.098 Tsd. TEU).
Zu diesem Anstieg trugen sowohl die Bahn- als auch die Stra-
Bentransporte bei.

Bei den Umsatzerlésen verzeichnete der HHLA-Konzern im
Berichtszeitraum einen deutlichen Anstieg um 8,3 % auf
1.044,6 Mio. € (im Vorjahr: 964,2 Mio. €). Bei den Container-
terminals und im Containertransport konnten die Umsatzerldse
Uber den beschriebenen Mengenanstieg hinaus gesteigert
werden.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge stiegen moderat um
4,0 % auf 27,9 Mio. € (im Vorjahr: 26,9 Mio. €) an.

Die Erhdhung der operativen Aufwendungen lag mit einem
Anstieg um 7,5 % auf 903,3 Mio. € (im Vorjahr: 840,3 Mio. €)
unterhalb des Umsatzwachstums. Wahrend sich die Anwen-
dung von IFRS 16 positiv auf die EBIT-Kosten auswirkte, fuhr-
ten neben dem Mengenanstieg die Integration der
HHLA TK Estonia und eine Umstellung der betrieblichen Alters-
vorsorge zum Anstieg gegenUber dem Vorjahreszeitraum.

Im Betriebsergebnis (EBIT) war im Berichtszeitraum ein star-
ker Anstieg um 19,3 Mio. € bzw. 12,4 % auf 175,4 Mio. € (im
Vorjahr: 156,1 Mio. €) zu verzeichnen. Der Effekt aus der Erst-
anwendung des IFRS 16 belief sich dabei auf rund 10,6 Mio. €.
Die EBIT-Marge betrug 16,8 % (im Vorjahr: 16,2 %). Im Teilkon-
zern Hafenlogistik stieg das EBIT um 13,3 % auf 162,7 Mio. €
(im Vorjahr: 143,6 Mio. €). Der Teilkonzern Immobilien erzielte
einen leichten EBIT-Anstieg um 1,3 % auf 12,5 Mio. € (m
Vorjahr: 12,3 Mio. €).



Der Nettoaufwand aus dem Finanzergebnis erhéhte sich im
Wesentlichen durch die verdnderte Leasingbilanzierung
aufgrund der Erstanwendung des IFRS 16 um 14,5 Mio. € bzw.
136,3 % auf 25,1 Mio. € (im Vorjahr: 10,6 Mio. €).

Die effektive Steuerquote des Konzerns bewegte sich mit
25,9 % leicht oberhalb der des Vorjahrs (im Vorjahr: 25,2 %).

Das Ergebnis nach Steuern und nach Anteilen anderer
Gesellschafter lag mit 83,8 Mio. € auf dem Niveau des
Vorjahrs (im Vorjahr: 84,1 Mio. €). Das Ergebnis je Aktie betrug
1,15 € (im Vorjahr: 1,16 €). Der bdrsennotierte Teilkonzern
Hafenlogistik erzielte hierbei ein Ergebnis je Aktie von 1,09 € (im
Vorjahr: 1,09 €). Der nicht bérsennotierte Teilkonzern Immobi-
lien lag mit einem Ergebnis je Aktie von 2,69 € unterhalb des
Vorjahrs (im Vorjahr: 2,79 €). Die Rendite auf das eingesetzte
Kapital (ROCE) erreichte 11,5 % (im Vorjahr: 15,3 %).

Vermdgens- und Finanzlage

Bilanzanalyse

Die Bilanzsumme des HHLA-Konzerns hat sich zum
30. September 2019 gegeniber dem Jahresende 2018 um
insgesamt 679,7 Mio. € auf 2.652,6 Mio. € (zum 31. Dezem-
ber 2018: 1.972,9 Mio. €) erhoht.

Bilanzstruktur

in Mio. € 30.09.2019 31.12.2018

Aktiva

Langfristiges Vermdgen 2.113,8 1.446,9

Kurzfristiges Vermédgen 538,8 526,0
2.652,6 1.972,9

Passiva

Eigenkapital 567,1 614,8

Langfristige Schulden 1.805,2 1.114,7

Kurzfristige Schulden 280,3 243,4
2.652,6 1.972,9

Auf der Aktivseite der Bilanz sind die langfristigen Vermo-
genswerte im Wesentlichen aufgrund der Effekte aus der Erst-
anwendung des IFRS 16 in Hohe von 571,2 Mio. € (davon
im Wesentlichen: Nutzungsrecht 542,8 Mio. €, latente Steuern
28,4 Mio. €) um 666,9 Mio. € auf 2.113,8 Mio. € angestiegen
(zum 31. Dezember 2018: 1.446,9 Mio. €). Die kurzfristigen
Vermégenswerte erhohten sich um 12,8 Mio. € auf
538,8 Mio. € (zum 31. Dezember 2018: 526,0 Mio. €).
MaBgeblich hierfir war der Anstieg der Zahlungsmittel,
Zahlungsmittelaquivalente  und  kurzfristigen Einlagen um
18,9 Mio. €.

Geschéftsentwicklung

Auf der Passivseite hat sich das Eigenkapital gegentber dem
Jahresende 2018 um 47,7 Mio. € auf 567,1 Mio. € (zum
31. Dezember 2018: 614,8 Mio. €) reduziert. Die Abnahme
resultierte im Wesentlichen aus den Effekten aus der Erstan-
wendung des IFRS 16 in Hohe von 58,5 Mio. € sowie aus der
Ausschuttung von Dividenden in Hohe von 62,7 Mio. € und
der Zinssatzanpassung fur Pensionsrickstellungen. Gegenlau-
fig wirkte das Ergebnis der Berichtsperiode in Héhe von
111,5 Mio. €. Die Eigenkapitalquote reduzierte sich auf 21,4 %
(zum 31. Dezember 2018: 31,2 %).

Die langfristigen Schulden erhdhten sich um 690,5 Mio. €
auf 1.805,2 Mio. € (zum 31. Dezember 2018: 1.114,7 Mio. €).
Der Anstieg ist Uberwiegend auf die Effekte aus der Erstanwen-
dung des IFRS 16 in Hohe von 589,4 Mio. € zurlckzufUhren.
Die Pensionsruckstellungen sind im Wesentlichen aufgrund der
Zinssatzanderung im Vergleich zum 31. Dezember 2018 um
76,8 Mio. € angestiegen. Die kurzfristigen Schulden erhoh-
ten sich um 36,9 Mio. € auf 280,3 Mio. € (zum 31. Dezember
2018: 243,4 Mio. €), ebenfalls im Wesentlichen bedingt durch
die Effekte aus der Erstanwendung des IFRS 16 in Hohe von
40,3 Mio. € sowie aufgrund einer Erhéhung der sonstigen
Verbindlichkeiten. Gegenlaufige Effekte reduzierten die kurzfris-
tigen finanziellen Verbindlichkeiten.

Investitionsanalyse

Das Investitionsvolumen betrug im Mitteilungszeitraum
156,8 Mio. € und lag damit deutlich Uber dem Vorjahreswert
von 86,3 Mio. €. Ein GroBteil der Investitionstatigkeit entfiel in
den ersten neun Monaten 2019 auf den Ausbau des Terminal-
netzwerks und den Erwerb von Containertragwagen und Loko-
motiven bei METRANS sowie die Beschaffung von Lagerkranen
und GroBgeraten fur den Horizontaltransport auf den HHLA-
Containerterminals im Hamburger Hafen. Zusatzlich wurden
50,1 % der Anteile an der Bionic Production AG (nach
Umwandlung: Bionic Production GmbH) erworben.

Liquiditatsanalyse

Der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit erhohte sich zum
30. September 2019 um 82,3 Mio. € auf 260,1 Mio. € (im
Vorjahr: 177,8 Mio. €). Ursachlich hierfir war die im Vergleich
zur Vorjahresperiode geringere Zunahme der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und der kurzfristigen finanziellen
Vermogenswerte. Die erhdhten Abschreibungen, resultierend
aus der erstmaligen Anwendung des IFRS 16, und das verbes-
serte EBIT fuhrten ebenfalls zu einem Anstieg des betrieblichen
Cashflows.
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Geschiftsentwicklung

Aus der Investitionstétigkeit ergab sich ein Mittelabfluss in
Hohe von 117,5Mio. € (m Vorjahr: 127,2 Mio. €). Diese
Entwicklung resultierte im Wesentlichen aus Auszahlungen fur
kurzfristige Einlagen. DarUber hinaus ergaben sich im Vergleich
zum Vorjahr hdhere Auszahlungen fUr Investitionen in das Sach-
anlagevermdégen. Gegenlaufig wirkten Auszahlungen flr Unter-
nehmenserwerbe im Vorjahr aufgrund des Erwerbs samtlicher
Anteile an der HHLA TK Estonia AS, Tallinn/Estland.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit lag um
23,6 Mio. € Uber dem Vorjahreswert. In der Berichtsperiode
gab es im Vergleich zur Vorjahresperiode keine Einzahlungen
aus Darlehensaufnahmen. Durch die erstmalige Anwendung
des IFRS 16 ergaben sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
hoéhere Auszahlungen fur die Tilgung von Leasingverbindlichkei-
ten. AuBerdem fUhrte die im Vergleich zu 2018 gestiegene Divi-
dendenauszahlung zu einem hoheren Zahlungsmittelabfluss.
Gegenlaufig wirkte die Auszahlung fur den im Vorjahr erfolgten
Erwerb samtlicher Minderheitenanteile an der METRANS a.s.,
Prag/Tschechien.

Der Finanzmittelfonds betrug per 30. September 2019 insge-
samt 252,7 Mio. € (zum 30. September 2018: 183,8 Mio. €).
EinschlieBlich aller kurzfristigen Einlagen erreichte die verflig-
bare Liquiditat des Konzerns zum Ende des dritten Quar-
tals 2019 einen Bestand von 292,7 Mio. € (zum 30. Septem-
ber 2018: 183,8 Mio. €).

Liquiditatsanalyse

in Mio. € 1-9[2019 1-9]2018
Finanzmittelfonds am 01.01. 254,0 255,5
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 260,1 177,8
Cashflow aus Investitionstatigkeit -117,5 -127,2
Free Cashflow 142,6 50,6
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -145,9 -122,4
Veranderungen des Finanzmittelfonds -1,4 -71,7
Finanzmittelfonds am 30.09. 252,7 183,8
Kurzfristige Einlagen 40,0 0,0
Verfugbare Liquiditat 292,7 183,8
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Segmententwicklung

Segment Container

Wesentliche Kennzahlen

in Mio. € 1-9[2019 1-9]2018 \Verand.
Umsatzerlose 605,5 5712 6,0%
EBITDA 186,1 1615 153 %
EBITDA-Marge in % 30,7 28,3 2,4PP
EBIT 112,6 1029 94 %
EBIT-Marge in % 18,6 18,0 0,6 PP
Containerumschlag in Tsd. TEU 5.730 5507 4,0%

In den ersten neun Monaten 2019 konnte die Umschlag-
menge an den HHLA-Containerterminals insgesamt mode-
rat um 4,0 % auf 5.730 Tsd. Standardcontainer (TEU) gestei-
gert werden (im Vorjahr: 5.507 Tsd. TEU).

Die drei Hamburger Containerterminals verzeichneten einen
leichten Anstieg im Umschlagvolumen von 1,2 % auf 5.275
Tsd. TEU (im Vorjahr: 5.215 Tsd. TEU). Die Veranderungen in
der Dienstestruktur (Zugewinn mehrerer Nordamerikadienste,
Abgabe eines Fernostdienstes) haben sich in Summe etwa
ausgeglichen. Die Zubringerverkehre (Feeder) in den Ostsee-
raum waren leicht rlicklaufig, da insbesondere die Mengen der
starkeren Zielldnder Schweden, Finnland und Polen sanken.
Zuwéachse in anderen Fahrtgebieten konnten dies nicht
kompensieren. Die Feederquote am wasserseitigen Umschlag
ging leicht um 1,2 Prozentpunkte auf 22,7 % (im Vorjahr:
23,9 %) zurlick.

An den internationalen Containerterminals in Odessa und
Tallinn wurden im Mitteilungszeitraum 454 Tsd. TEU umge-
schlagen (im Vorjahr: 292 Tsd. TEU). Die Vorjahreszahlen sind
dabei nur bedingt vergleichbar, da der Containerterminal in
Tallinn ab dem zweiten Halbjahr 2018 in den Konsolidierungs-
kreis der HHLA tGbernommen wurde.

Die Umsatzerlése konnten in den ersten neun Monaten
gegenlber 2018 um 6,0 % auf 605,5Mio. € (im Vorjahr:
571,2 Mio. €) gesteigert werden. Die Durchschnittserldse je
wasserseitig umgeschlagenen Container stiegen um 1,9 %
gegenuber dem Vorjahreszeitraum. Ursachen hierfur waren
vertragliche Ratenanpassungen sowie eine Steigerung des
Bahnanteils.



Die EBIT-Kosten wurden durch die in der Vorjahres-Vergleichs-
basis noch nicht enthaltenen Kosten der ab dem zweiten Halb-
jahr 2018 konsolidierten HHLA TK Estonia beeinflusst. An den
bestehenden Anlagen waren steigende Personalkosten die
Hauptbelastung. Neben dem hoheren Personaleinsatz am
Container Terminal Tollerort im Zuge der Einflihrung einer neuen
Terminalsoftware und den zusétzlichen Hinterlandmengen wirk-
ten Folgekosten aus der Umstellung der betrieblichen Alters-
versorgung belastend. Die Erstanwendung des IFRS 16 flhrte
zu einer leichten Entlastung. Insgesamt stiegen die EBIT-Kosten
um 5,2 %.

Das Betriebsergebnis (EBIT) erhohte sich im Vergleich zum
Vorjahr um 9,7 Mio. € bzw. 9,4 % auf 112,6 Mio. € (im Vorjahr:
102,9 Mio. €). Von diesem Anstieg sind rund 8,0 Mio. € auf die
Anwendung von IFRS 16 zurlickzufuhren. Die EBIT-Marge stieg
um 0,6 Prozentpunkte auf 18,6 %.

Segment Intermodal

Wesentliche Kennzahlen

in Mio. € 1-9]2019 1-9|2018 Verand.
Umsatzerldse 367,9 324,0 13,5%
EBITDA 105,8 82,6 281 %
EBITDA-Marge in % 28,8 255 3,3PP
EBIT 76,1 65,3 16,5 %
EBIT-Marge in % 20,7 20,1 0,6 PP
Containertransport in Tsd. TEU 1.184 1.098 78%

Im wettbewerbsintensiven Markt der Containerverkehre im
Seehafenhinterland verzeichneten die HHLA-Transportgesell-
schaften in den ersten neun Monaten 2019 ein deutliches
Wachstum. Mit einem Plus von 7,8 % stieg das Transport-
volumen auf 1.184 Tsd. Standardcontainer (TEU) (im Vorjahr:
1.098 Tsd. TEU). Getragen wurde die Entwicklung durch das
Wachstum sowohl der Bahn- als auch der StraBentransporte.
Die Bahntransporte legten verglichen mit dem Vorjahr um 7,6 %
auf 930 Tsd. TEU zu (im Vorjahr: 864 Tsd. TEU). Dabei verzeich-
neten nicht nur die Verkehre zwischen den norddeutschen
Seehafen ein Uberdurchschnittliches Wachstum, sondern auch
die Verkehre zwischen den Adriahdfen und dem mittel- und
osteuropaischen Hinterland. Die Polenverkehre konnten nach
der erfolgreichen Konsolidierung im Vorjahr ebenfalls deutlich
zulegen. Die StraBentransporte konnten in einem weiterhin
schwierigen Marktumfeld aufgrund des starken Anstiegs der
Zustellverkehre ein Wachstum von 8,8 % auf 254 Tsd. TEU (im
Vorjahr: 234 Tsd. TEU) erzielen.

Geschéftsentwicklung

Die Umsatzerlése lagen mit 367,9 Mio. € um 13,5 % Uber
dem Vorjahreswert (im Vorjahr: 324,0 Mio. €) und entwickelten
sich damit deutlich besser als die Transportmenge. Bei einem
in etwa konstanten Bahnanteil in Hohe von 78,5 % im Vergleich
zum Vorjahr fuhrten neben Preisanpassungen insbesondere die
langeren Transportdistanzen zu dieser starken Umsatzentwick-
lung.

Das Betriebsergebnis (EBIT) erhohte sich im Mitteilungszeit-
raum um 16,5 % auf 76,1 Mio. € (im Vorjahr: 65,3 Mio. €). Der
starke Anstieg geht im Wesentlichen auf die positive Mengen-
und Umsatzentwicklung zurlick. Daneben ermdglichte die
Senkung der Trassenpreise in Deutschland eine weiter stei-
gende Auslastung der Zugsysteme. Die Anwendung von IFRS
16 hatte fUr die positive Entwicklung des EBIT keine wesentli-
che Bedeutung.

Segment Logistik

Wesentliche Kennzahlen

in Mio. € 1-9]2019 1-9|2018 Verand.
Umsatzerlose 43,9 399 98%
EBITDA 6,0 51 18,1 %
EBITDA-Marge in % 13,7 12,7 1,0PP
EBIT 1,7 1.8 -27%
EBIT-Marge in % 3,9 4,4 -05PP
Equity-Beteiligungsergebnis 3,1 33 -70%

Die Umsatzerlose der konsolidierten Gesellschaften des
Segments Logistik entwickelten sich im Mitteilungszeitraum
getragen von einem starken ersten Halbjahr erfreulich. Mit
43,9 Mio. € wurde der Vorjahreswert um 9,8 % Ubertroffen (im
Vorjahr: 39,9 Mio. €). Grund hierfir waren insbesondere eine
Mengensteigerung im Bereich Fahrzeuglogistik sowie die posi-
tive Auftragslage in der Beratung. Das Betriebsergebnis
(EBIT) des Segments Logistik blieb mit insgesamt 1,7 Mio. €
um 2,7 % unter dem Vorjahr (im Vorjahr: 1,8 Mio. €). Anlauf-
kosten aus neuen digitalen Geschéaftsfeldern wirkten sich belas-
tend aus. Der Einfluss von IFRS 16 auf die Entwicklung des
Betriebsergebnisses war unwesentlich.

Das Equity-Beteiligungsergebnis lag in den ersten neun
Monaten 2019 mit 3,1 Mio. € um 7,0 % unter dem Vorjahres-
wert (im Vorjahr: 3,3 Mio. €). Hierzu trug eine Ergebnisbelas-
tung beim Massengutumschlag aus der Erstanwendung des
IFRS 16 wesentlich bei.
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Geschiftsentwicklung

Segment Immobilien

Wesentliche Kennzahlen

in Mio. € 1-9]2019 1-9|2018 Verand.
Umsatzerldse 29,9 293 21%
EBITDA 18,0 16,0 12,2 %
EBITDA-Marge in % 60,1 54,7 5,4 PP
EBIT 12,5 123 13%
EBIT-Marge in % 41,6 42,0 -0,4 PP

Die HHLA-Immobilien in der historischen Speicherstadt und
auf dem Fischmarktareal konnten ihre positive Umsatzentwick-
lung im dritten Quartal 2019 fortsetzen. Die bereits im Vorjahr
auf weitgehender Vollvermietung der beiden Quartiere basieren-
den Umsatzerlése wurden im Vergleich zum Vorjahr erneut
moderat um 2,1 % auf 29,9 Mio. € gesteigert (im Vorjahr:
29,3 Mio. €). Das geplante und realisierte erhohte Instandhal-
tungsvolumen konnte durch die Erldszuwéchse aus Objekten
in der Speicherstadt kompensiert werden. Der leichte Anstieg
des Betriebsergebnisses (EBIT) um 1,3 % auf 12,5 Mio. €
(im Vorjahr: 12,3 Mio. €) ist im Wesentlichen auf die Anwendung
des IFRS 16 zurlckzufUhren.
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Prognoseveranderungsbericht

Aufgrund der Geschaftsentwicklung in den ersten neun Mona-
ten des Jahres 2019 konkretisiert der HHLA-Vorstand seine
Einschatzung zu der erwarteten Ertragslage des Konzerns im
Jahr 2019.

Auf der Volumenseite geht die HHLA nunmehr beim Contai-
nerumschlag von einer moderaten Steigerung (bislang: leichte
Steigerung) und beim Containertransport von einer deutlichen
Steigerung (bislang: leichte Steigerung) aus. Vor diesem Hinter-
grund wird fur den Konzernumsatz fur das Jahr 2019 eine deut-
liche Steigerung (bislang: leichte Steigerung) erwartet.

Wahrend die HHLA auf Konzernebene beim Betriebsergebnis
(EBIT) weiterhin von einer deutlichen Steigerung ausgeht, wird
auf Segmentebene im Bereich Container nunmehr mit einem
moderaten Anstieg (bislang: auf Vorjahresniveau) und im
Bereich Intermodal mit einer starken Zunahme (bislang: deutli-
che Steigerung) gerechnet.

Alle Ubrigen im Geschaftsbericht 2018 enthaltenen Angaben
zum erwarteten Geschaftsverlauf 2019 besitzen weiterhin
Gultigkeit.

Hamburg, 4. November 2019

Hamburger Hafen und Logistik Aktiengesellschaft
Der Vorstand

A Tkl friomsy

Angela Titzrath Jens Hansen
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Dr. Roland Lappin Torben Seebold



